NOVESTRA

BOKSLUTSKOMMUNIKE FOR RAKENSKAPSARET 2006
1 JANUARI - 31 DECEMBER 2006, INKLUSIVE DELARSRAPPORT
NR 4 AVSEENDE PERIODEN 1 OKTOBER - 31 DECEMBER 2006

¢ Koncernens nettoresultat uppgick till -114,2 (220,9) MSEK motsvarande -3,1
(5,9) SEK per aktie. Eget kapital uppgick till 603,9 (792,5) MSEK motsvarande
16,2 (21,3) SEK per aktie. Likvida medel, inklusive innehavet i Nove Capital Fund,
uppgick till 293,4 (303,3) MSEK.

o De fyra stdrsta onoterade innehaven uppvisade en fortsatt forsaljningstillvéxt pa
mellan 18% och 68%. Vardedkningen pa Novestras investering i Nove Capital
Fund sedan starten i maj 2005, uppgick per den 31 december 2006 till 101,3
MSEK, motsvarande en vardetillvaxt om 53,5%. Vardeutvecklingen i Nove Capital
har varit positiv under inledningen av 2007.

¢ Innehavet i Nove Capital kommer i sin helhet att I6sas in under det forsta
kvartalet 2007 och styrelsen har tidigare féreslagit att likviden i sin helhet skall
skiftas ut till aktiedgarna efter drsstdmman 2007, genom att Novestra emitterar
inldsenaktier. Vardet per den 31 januari 2007 uppgick till c:a 302,7 MSEK,
motsvarande c:a 8,1 kronor per aktie.

e Styrelsen och ledningen utvarderar for narvarande basta mdjliga alternativ for att
skapa aktiedgarvarde efter kontantutskiftningen samt utskiftningen av Diino
under det andra kvartalet 2007. Bland alternativen finns méjligheterna till
konsolidering av innehav samt en transaktion av strategisk karaktar.

e Resultatet har under perioden belastats av vardejusteringar i portféljen med totalt
130 MSEK. Vardejusteringarna beror till stérsta delen pa féréndrade
varderingstekniker, dar stérre hansyn har tagits till vardering av jamférbara
noterade bolag och mindre hansyn tagits till prognostiserade framtida
kassafléden.

"Forsaljningsutvecklingen bland portféljbolagen har i tva av bolagen varit svagare &n
man forvantat sig for heldret 2006. Sammantaget fortsatter portféljbolagen att utvecklas
val och samtliga bolag rédknar med en god forsaljningstillvaxt under 2007.

Jag beddmer att férutsattningarna for att lyckas genomféra avyttringar i den onoterade
portféljen kommer att forbdttras under 2007, i takt med att vi ser ytterligare
resultatforbattringar i portféljbolagen. For att skapa storsta mojliga varde i férhallande till
vara redovisade varden &r det viktigt att vi optimerar tidpunkten for avyttringarna” séger
Novestras verkstédllande direktdr, Johan Heijbel.
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Samtliga belopp anges i tusentals kronor (TSEK),
om ej annat anges. Belopp inom parentes avser
motsvarande period féreg8ende rékenskapsar.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER
PERIODEN

Under det fjdrde kvartalet 2006 har
utvecklingen i de stérre portféljbolagen liksom
tidigare varit positiv med fortsatt tillvaxt. Strax
tillvaxt nddde dock inte férvantningarna och
stannade pa c:a 38 procent.

Onoterade portféljbolag

Explorica uppvisade en fortsatt
forsaliningstillvéxt pd bolagets
huvudmarknader, USA och Kanada. Under
rakenskapsaret som avslutades den 31 augusti
2006 uppgick omsattningen till 55 MUSD,
motsvarande en tillvéaxt om c:a 30 procent
jamfért med féregdende ar. Explorica forvédntas
uppvisa en tillvaxt om c:a 35 procent under
innevarande 8r med en vasentlig
resultatférbattring. Bolaget hade under 2006
diskussioner om en forsaljning men samtliga
aktiedgare bedémde den indikerade prisnivan
som fér 18g, och beslutade att avvakta med en
eventuell férsaljning.

MyPublishers forsaljning under eget
varumarke 6kade med c:a 68 procent under
perioden och 72 procent under december
manad. Bolaget dkade sina bruttomarginaler till
57 procent under perioden jamfért med 49
procent féregdende &r. Avvecklingen av
samarbetet med Apple har medfért en generellt
lagre forsaliningstillvéxt under 2006 men ocksa
forbattrade bruttomarginaler. Fér 2007 réknar
bolaget med en omsattningstillvaxt om minst 40
procent och ett positivt heldrsresultat. En
nedjustering av det redovisade vardet har skett
med -50 MSEK under perioden.

Qbranch uppvisade en fortsatt férsaljnings- och
resultattillvaxt under perioden jamfért med
foregdende ar. For heldret 2006 uppgick
forsaljningen till c:a 290 MSEK, motsvarande en
omsattningstillvaxt om c:a 18 procent med
fortsatt goda marginaler.

Strax forsaljning uppgick till c:a 200 MUSD for
2006 med en forsaljningstillvdxt under perioden
om c:a 38 procent vilket var lagre an vantat.
Anledningen till den lagre férsaljningstillvéxten
var stérningar pd den europeiska marknaden
avseende trading av mobiltelefoner. Den lagre
forsdljningen innebar dven férsamrade
marginaler. Sammantaget har detta resulterat i
en nedjustering av Novestras redovisade varde i
Strax med cirka -80 MSEK under kvartalet.
Utsikterna for ett vasentligt forbattrat resultat
under 2007 bedéms som goda.

Diino (f.d. Bytek Systems) har under kvartalet
haft en god tillstromning av nya anvandare och
passerade under perioden 50 000. Den

nedladdningsbara tjansten har fatt mycket goda
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recensioner i internationell media. Novestra
planerar att skifta ut agandet i Diino till
aktiedgarna (c:a 65 procent efter konvertering)
nar erforderliga férberedelser genomforts. Efter
det att aktierna i Diino har skiftats ut planeras
en notering av aktien.

Netsurvey uppvisade en forsaljning om c:a 24
MSEK for heldret 2006 och kunde uppvisa ett
vasentligt forbattrat resultat.

Continuums avveckling kommer sannolikt att
fullbordas under 2007. Novestra erhéll under
perioden utdelningar enligt plan. De 3terstdende
utdelningarna av aktier/kontanter till bolagets
aktiedgare kommer att ytterligare forbattra
Novestras likviditet under 2007.

Vardeforandringar - En vdsentlig nedjustering
av det redovisade vardet for Strax och
MyPublisher, 80 MSEK respektive 50 MSEK, har
genomforts under kvartalet. Under perioden har
dven valutaeffekter haft en negativ paverkan pa
redovisade varden.

Nove Capital Fund

Den 2 maj 2005 inleddes verksamheten i Nove
Capital Fund, dar Novestra investerade 189,2
MSEK. Vardeférandringen for Novestras del i
Nove Capital Fund uppgick per den 31 december
2006 till 101,3 MSEK motsvarande en
vardetillvaxt om 53,5 procent. Det totala vardet
av Novestras innehav i Nove Capital Fund
uppgick till c:a 290,5 MSEK den 31 december
2006. Vardet har under det fjarde kvartalet
paverkats negativt pd grund av valuta, trots en
positiv utveckling i fonden. Innehavet i Nove
Capital kommer i sin helhet att I16sas in under
forsta kvartalet 2007 och styrelsen har tidigare
foreslagits att likviden i sin helhet skall skiftas
ut till aktiedgarna efter 8rsstamman 2007,
genom att Novestra emitterar inlésenaktier.

Ovrigt

Innehavet i Nove Capital Fund utgdr huvuddelen
av investeringarna inom affarsomradet Noterade
innehav. I och med beslutet att I16sa in
innehavet kommer affarsomradet Noterade
innehav att upphdra, vilket innebar att
affarsomradet redovisas som Verksamhet under
avveckling, i enlighet med IFRS 5.

Andrade vérderingstekniker
Varderingsteknikerna for vardering av
onoterade innehav har andrats under perioden.
Andringen innebér att stérre vikt har lagts vid
varderingen av jamférbara noterade innehav
och mindre vikt har lagts vid framtida
prognostiserade kassafléden. Paverkan pd
redovisningen uppgar till c:a 130 MSEK.

Organisation

I december 2006 utsdgs Marcus Séderblom till
vice verkstdllande direktor i AB Novestra.
Marcus Soderblom kommer som tidigare att
inneha befattningen Investment Manager.
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RESULTATOVERSIKT OCH
FINANSIELL STALLNING
1 JANUARI - 31 DECEMBER 2006

Koncernen

Koncernens nettoresultat for perioden uppgick till
-114 222 (220 880). I resultatet ingick
bruttoresultat fran investeringsverksamheten med
-89 799 (140 846), bruttoresultat fran Gvrig
verksamhet med 6 614 (1140), administrations-
kostnader med -16 939 (-32 191) samt
finansnetto om -6 222 (4 076). Resultat fran
verksamhet under avvecklingen uppgick till -6 027
(107 325). Balansomslutningen per den 31
december 2006 uppgick till 724 196 (839 257),
varav eget kapital utgjorde 603 854 (792 453),
vilket motsvarar en soliditet pd 83,4 (94,4)
procent. Réntebdrande skulder uppgick till 114
080 (29 903). Koncernens likvida medel
tilsammans med fondandelarna i Nove Capital
Fund uppgick till 293 405 (303 270) inklusive
orealiserade dvervarden. Darutdver har koncernen
ett outnyttjat kreditutrymme som uppgar till

10 920 (20 097).

Investeringar

Under perioden uppgick investeringar i mate-
riella anlaggningstillgdngar till 174 (515) och
investeringar i finansiella anlaggningstillgdngar
uppgick till 13 859 (366 815).

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
PERIODENS UTGANG

Efter periodens utgdng har verksamheterna i
den onoterade portféljen fortsatt att utvecklas
enligt plan.

I januari 2007 erhdll Novestra ytterligare
22 771 aktier i Akamai Technologies Inc., i
utdelning fr&n Continuum, motsvarande ett
varde om c:a 9 MSEK.

FRAMTIDSUTSIKTER

Forutsattningarna for en fortsatt positiv varde-
utveckling i den privata portféljen ar beroende
av utvecklingen i de individuella bolagen samt
de industriella marknadsaktérernas aptit pa
tillvaxtbolag.

Diskussioner kring strategiska alternativ och
méjligheter att skapa likviditet pagar i samtliga
portfdljbolag. Novestra ar aktivt engagerat i
diskussionerna och stddjer processerna, men
kan inte fullt ut kontrollera tidpunkten fér och
genomfdrandet av exits eller noteringar.

Marknadsintresset for smabolag ar for
narvarande relativt stort. Under férutsattning
att portféljbolagen kan nd de tillvéxt- och
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Ibnsamhetsmal som &r uppsatta for 2007 ar
forutsattningarna goda for att vi ater far en
positiv vardeutveckling i portféljen.

Det ar framforallt utvecklingen i MyPublisher,
Strax och Explorica som kommer att bli
avgoérande for de vdrden som Novestra far ut
vid en utférsaljning. Dessa bolag har tidigare
haft en stark tillvixt som har mattats nagot
under 2006.

Styrelsen utvarderar fér narvarande strategiska
alternativ som kan ha betydelse for Novestras
vardeutveckling som helhet. Om ett beslut
fattas kring en affar av strategisk karaktar s&
forvantas detta ske innan eller i samband med
o .

arsstamman 2007.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernen

AB Novestra upprattar koncernredovisning i
enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) fran och med rakenskapsaret
2005. For AB Novestra innebar det att det

i huvudsak ar IAS 39, redovisning av finansiella
instrument, som paverkar redovisningen jamfort
med redovisningen enligt tidigare principer. Vid
tilldampningen av IAS 39 redovisas aktie-
relaterade investeringar till verkligt varde med
vardeforandringar i resultatrakningen. I enlighet
med IAS 28 p. 1 redovisas aven aktier och
andelar i intresseforetag till verkligt varde.
Denna deldrsrapport har uppréttats i enlighet
med IAS 34 Deldrsrapportering och RR 31
Deldrsrapportering for koncerner. Verksamhet
under avveckling redovisas i enlighet med IFRS
5, Anlaggningstillgdngar som innehas for
forsaljning och avvecklade verksamheter.

Metoder for vardering av aktier och andelar
Berakning av verkligt varde fér onoterade aktier
och andelar sker genom berakning av
diskonterade framtida kassafléden enligt
vedertagna metoder, samt genom
relativvardering dar det berédknade vardet
jémférs med varderingen av jamférbara
marknadsnoterade bolag. Varderingsteknikerna
for vardering av onoterade innehav har andrats
under perioden. Andringen innebér att stérre
vikt har lagts vid varderingen av jamférbara
noterade innehav och mindre vikt har lagts vid
prognostiserade framtida kassafléden. Paverkan
pa redovisningen uppgar till c:a 130 MSEK.
Marknadsnoterade aktier och andelar varderas
till aktuell bérskurs pa balansdagen. Innehav i
fonder varderas till det fondandelsvérde som
redovisas av respektive fondadministratér pa
balansdagen.
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OVRIG INFORMATION
Kommande informationstillféllen:

Arsredovisning 2006
april 2007

Arsstamma samt Del&rsrapport for
1:a kvartalet 2007
den 24 april 2007

Deldrsrapport fér 2:a kvartalet 2007
den 21 augusti 2007

Deldrsrapport for 3:e kvartalet 2007
den 22 oktober 2007

Bokslutskommuniké 2007
den 18:e februari 2008

Denna rapport har ej varit férem4l for
granskning av bolagets revisor.
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Stockholm den 19 februari 2007

Johan Heijbel
Verkstéallande direktor

For ytterligare information kontakta:

Johan Heijbel (VD)
Tel: 08-545 017 50

Bolagets adress:
AB Novestra
Norrlandsgatan 16
111 43 STOCKHOLM

E-mail: info@novestra.com
Hemsida: www.novestra.com

Bolagsuppgifter:
Bolagets organisationsnummer: 556539-7709
Styrelsens sate: Stockholm

INNEHAV PER DEN 31 DECEMBER 2006, MSEK

PORTFOLIBOLAG KONCERNEN
REDOVISAT AGAR- MOTSVARANDE
ONOTERADE BOLAG VARDE, UB ANDEL, %!  MARKNADSVARDEN
100%
DIINO AB (BYTEK SYSTEMS AB) 20,1 44,8 44,9
CONTINUUM GROUP LTD 12,3 12,3 100,0
DALLAS STHLM DDG AB 0,4 7,0 5,7
EXPLORICA, INC. 54,1 13,6 402,8
MYPUBLISHER, INC. 108,4 27,9 408,5
NETSURVEY BOLINDER AB 8,4 45,3 18,5
QBRANCH AB 119,8 23,5 509,3
STRAX HOLDINGS, INC. 58,1 19,5 331,0
OVRIGT 0,1 n/a n/a
SUMMA ONOTERADE BOLAG 381,7
NOTERADE BOLAG
NOVE CAPITAL FUND? 290,5
OVRIGT 4,0
SUMMA NOTERADE BOLAG 294,5
SUMMA INVESTERINGAR 676,2

! Andel av kapital, fére utspadning och utnyttjande av optioner etc.

2 Innehavet i Nove Capital Fund redovisas som tillgdngar som innehas for forséljning i balansrakningen.

Information om portfoljbolagen avseende verksamhet och finansiella data aterfinns i Novestras senast avgivna arsredovisning.
For nya investeringar i onoterade bolag hénvisas till Novestras publicerade pressmeddelande for respektive bolag.
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KONCERNEN
2006 2005 2006 2005
RESULTATRAKNINGAR, TSEK (12 méanader) (12 manader) (3 ménader) (3 manader)
1 jan - 31 dec 1 jan - 31 dec 1 okt - 31 dec 1 okt - 31 dec
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Vardeférandringar -113 780 110 699 -143 614 17 940
Utdelningar 23 981 30 147 - 13 533
Bruttoresultat investeringsverksamhet -89 799 140 846 -143 614 31473
Ovrig verksamhet
Nettoomsattning 6 614 1140 1417 656
Bruttoresultat 6vrig verksamhet 6 614 1140 1417 656
Bruttoresultat -83 185 141 986 -142 197 32129
Administrationskostnader ! -16 939 -32 191 -3970 -17 747
Rorelseresultat -100 124 109 795 -146 167 14 382
RESULTAT FRAN FINANSIELLA
INVESTERINGAR
Finansnetto -6 222 4 076 -2 212 979
Resultat efter finansiella poster -106 346 113 871 -148 379 15 361
Aktuell skatt -1 849 -316 -397 -180
Periodens resultat frdn kvarvarande verksamhet -108 195 113 555 -148 776 15 181
Resultat fran verksamhet under avveckling? -6 027 107 325 -9 168 38112
Periodens resultat inkl. verksamhet under avveckling -114 222 220 880 -157 944 53 293
Resultat per aktie frén kvarvarande verksamhet, SEK -2,91 3,05 -4,00 0,41
Resultat per aktie inkl. verksamheter under avveckling, SEK -3,07 5,94 -4,25 1,43
Genomsnittligt antal aktier under perioden 37 187 973 37 187 973 37 187 973 37 187 973

! periodens avskrivningar uppgick till -178 (-220). Samtliga avskrivningar avser materiella anlaggningstillgdngar och ar hanférliga

till administration.

2 yerksamhet under avveckling avser det tidigare affarsomrddet Noterade innehav. AB Novestra har pkallat inlésen av samtliga andelar i
Nove Capital Fund, vilket utgjorde huvuddelen av innehaven i affairsomradet Noterade innehav. Affarsomradet redovisas darfor, i
enlighet med IFRS 5 Anldggningstillgdngar som innehas for férsaljning och avvecklade verksamheter, som Verksamhet under avveckling.

KONCERNEN
2006 2005 2006 2005
NYCKELTAL (12 méanader) (12 ménader) (3 ménader) (3 ménader)
1 jan - 31 dec 1 jan - 31 dec 1 okt - 31 dec 1 okt - 31 dec
FINANSIELLA NYCKELTAL
Eget kapital, MSEK 603,9 792,5 603,9 792,5
Soliditet, % 83,4 94,4 83,4 94,4
Kassafléde efter investeringar, MSEK -9,6 -38,7 -11,1 -10,2
DATA PER AKTIE
Eget kapital, SEK 16,24 21,31 16,24 21,31
Resultat inkl. verksamhet under avveckling, SEK -3,07 5,94 -4,25 1,43
ANTAL AKTIER M.M.
Antal aktier vid periodens utgdng 37 187 973 37 187 973 37 187 973 37 187 973
Genomesnittligt antal aktier 37 187 973 37 187 973 37 187 973 37 187 973
KONCERNEN
Verksamhet under
UTVECKLING PER AFFARSOMRADE avveckling? Onoterade innehav Gemensamt Totalt
1 januari - 31 december (TSEK) 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Intakter fré&n aktier och andelar
Vardeférandringar -6 027 107 325 -111 764 111 164 -2 016 -465 -119 807 218 024
Utdelningar - - 23 981 30 147 - - 23 981 30 147
Intékter fr@n 6vrig verksamhet - - - - 6 614 1140 6 614 1140
Bruttoresultat -6 027 107325 -87783 141 311 4 598 675 -89 212 249 311
Administrationskostnader
Personalkostnader = - -990 -3728 -8 146 -19 539 -9 136 -23 267
Avskrivningar - - - - -178 -220 -178 -220
Ovriga kostnader - - - - -7 625 -8 704 -7 625 -8 704
- - -990 -3728 -15 949 -28 463 -16 939 -32 191
Rorelseresultat -6 027 107325 -88773 137583 -11351 -27788 -106151 217120
Finansnetto = - = - -6 222 4 076 -6 222 4 076
Skatt = - = - -1 849 -316 -1 849 -316
Periodens resultat -6 027 107325 -88773 137583 -19422 -24028 -114222 220 880
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KONCERNEN
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BALANSRAKNINGAR, TSEK

31 december 2006

31 december 2005

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Inventarier 1371 1414
Aktier och andelar 385 697 811 233
Summa anldggningstillgdngar 387 068 812 647
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kortfristiga fordringar:
Ovriga fordringar 35 446 22 228
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 8 280 1689
43 726 23917
Likvida medel 2924 2 693
Tillgéngar som innehas for forséljning® 290 478 -
Summa omsittningstillgdngar 337 128 26 610
SUMMA TILLGANGAR 724 196 839 257
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL 603 854 792 453
Kortfristiga skulder:
Réantebarande skulder 114 080 29 903
LeverantGrsskulder 308 435
Ovriga skulder 2 555 2727
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 3 399 13 739
Summa kortfristiga skulder 120 342 46 804
Summa skulder 120 342 46 804
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 724 196 839 257
Stdllda sakerheter 294 565 115 800
Ansvarsforbindelser Inga Inga
KONCERNEN
FORANDRING AV EGET KAPITAL, TSEK
INGAENDE EGET KAPITAL 1/1 2005 PROFORMA 608 761
Resultat 1/1 - 31/12 2005 220 880
Utdelning 2005 -37 188
Eget kapital 31/12 2005 792 453
Resultat 1/1 - 31/12 2006 -114 222
Utdelning 2006 -74 376
UTGAENDE EGET KAPITAL 31/12 2006 603 854

3 Tillgdngar som innehas for forsaljning avser innehavet i Nove Capital Fund, vilket i resultatrakningen redovisas som

Verksamhet under avveckling.
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KONCERNEN
. 2006 2005
KASSAFLODESANALYSER, TSEK (12 ménader) (12 ménader)
1 jan - 31 dec 1 jan - 31 dec
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster -112 373 221 196
Justeringar for poster som inte ingar 120 021 -240 985

i kassaflodet, m.m.
Betald skatt - -

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore 7 648 -19 789
forandringar i rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital:

(:?kning (-)/minskning (+) av rorelsefordringar -19 807 3574

Okning (+)/minskning (-) av rorelseskulder -12 488 8 055
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -24 647 -8 160
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar -174 -515
Investeringar i finansiella anléggningstillgé’\ngar -13 859 -142 241
Avyttring av finansiella anléggningstillgdngar 29 110 107 132
Kassaflode fran investeringsverksamheten 15 077 -35 624
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Utdelning -74 376 -37 188
Férandring av réntebdrande skulder 84 177 5 052
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 9 801 -32 136
Periodens kassaflode 231 -75 920
Likvida medel vid periodens ingédng 2 693 78 613
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS UTGANG 2924 2 693

Ingen del av koncernens kassaflode ar hanfoérlig till Verksamhet under avveckling.

Om AB Novestra

Novestra &r ett oberoende investmentbolag med en portfélj av onoterade tillvéxtbolag. Novestras
onoterade portfélj bestar bl a av stérre innehav i Diino AB, Explorica, Inc., MyPublisher, Inc.,
Netsurvey AB, Qbranch AB och Strax Holdings, Inc.

Novestra har dven en investering i Nove Capital Fund som i huvudsak investerar i bolag som bedéms
ha goda vérdeutvecklingsmdjligheter pa grund av speciella situationer som rekonstruktioner och
turnarounds eller av andra skl bedéms ha en betydande vérdeutvecklingspotential.

Novestras aktie finns noterad pa Stockholmsbdérsens Nordic Small Cap Financial lista. Fér ytterligare
information om AB Novestra hénvisas till www.novestra.com




