NOVESTRA

DELARSRAPPORT NR 3 FOR RAKENSKAPSARET 2004
AVSEENDE PERIODEN 1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2004

= Nettoresultatet for perioden uppgick till 42,0 MSEK (8,4), vilket motsvarar eft resultat per aktie
uppgdende till 1,3 kronor (0,4). Eget kapital per den 30 september 2004 uppgick fill 416,2 MSEK
(232,3) motsvarande 11,2 kronor (9,9) per aktie. Soliditeten uppgick till 93,3% (89,2).

» Llikvida medel, inklusive kortfristiga placeringar, uppgick till 82,3 MSEK (43,2) motsvarande 2,2
kronor (1,8) per aktie. Tilsammans med de noterade innehaven uppgick de likvida tillgdngarna
till 204,1 MSEK (59,4) (inklusive orealiserade overvarden) motsvarande 5,5 kronor (2,5) per aktie

per den 30 september 2004.

=  Forsdljningstillvaxten och resultatutvecklingen i de onoterade portféljbolagen under det tredje
kvartalet 6kade ytterligare och évertraffade i de allra flesta fall de budgeterade forsdljnings-
malen. De genomgdende hdgre forsaljningsvolymerna har lett till betydande resultat-

forbattringar.

= Sammantaget har de onoterade poriféljbolagen natt de hégsta forsaljningsnivaerna nagonsin
och Novestra raknar med att den positiva utvecklingen i den onoterade portfélien kommer att
fortsatta under 4:e kvartalet. Det mesta talar for att tillvaxttrenden i bolagen kommer att fortsdtta

under de narmaste aren.

= Resultatet for heldret 2004 bedéms dvertrdffa tidigare ldmnad prognos. Utsikterna fér ytterligare
resultatforbattringar under 2005 bedéms i dagens marknadssituation som goda.

Samtliga belopp anges i tusentals kronor (TSEK),
om ej annat anges. Belopp inom parentes
avser motsvarande period féregdende
rékenskapsar.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

Under det tredje kvartalet har utvecklingen i
portfoljpolagen fortsatt att vara mycket positiv:

Onoterade portféljbolag

Explorica, vars forsaljningssiffror avser resendrer
under 2005, uppvisade en férsaljningstillvaxt,
som var betydligt hdgre an fidigare indikerade
50%. Bolaget raknar med ett kraftigt férbattrad
resultat under innevarande &r.

MyPublishers forsaljning under perioden dkade
med 63%. Forsdliningen under tredje kvartalet
accelererade ytterligare, dé tillvaxten uppgick
till 86%. Under &rets figrde kvartal réknar
bolaget med en forsdliningsdkning pé& éver
100% jamfért med tredje kvartalet.

Netsurvey har under &ret dkat sin kundbas och
omsdattningen under &rets forsta nio manader
6kade med 18% jamfort med samma period
foregdende ar. Nettomarginalerna under drets
nio forsta ménader uppgick till 9%, vilket &r en

vasentlig forbattring j@mfort med féregdende
ar.

Qbranch 6kade sin omsattning under nio-
mdanadersperioden med 23%. Resultat fore skatt
(EBT) 6kade med 148% jamfért med samma
period féregdende &r. Resultatutvecklingen
beddm:s bli forfsatt positiv under fjérde
kvartalet, inte minst p& grund av utvecklingen
inom bolagets hostingverksamhet.

Strax 6kade sin omsattning under Arets forsta
nio manader med 56%. Under september
manad ékade forsdljningstillvéxten ytterligare
och bolaget uppvisade dd en tillvaxt pd 93%
j@mfort med samma period féregdende Ar.

Continuum kommer att avvecklas under det
nérmaste dret, varvid likviderna frdn bolagets
férsaljningar av portféljpolag kommer att delas
ut fill bolagets aktiedgare. Novestra har under
perioden erhdllit utdelningar pd sammanlagt
29,6 MSEK frdn Continuum.

Under niomdnadersperioden har Novestra
investerat, indirekt genom C More Group AB,

i Canal Plus Television AB. Vidare har Novestra
tillfort FLEXbridge Technologies, LLC, USA,
expansionskapital i form av etft konvertibelt I&n
med avskiljpara optioner, som fullt utnyttjiade
kan ge Novestra en dgarandel om drygt 15%.



Noterade portféljpolag

Investeringarna i noterade portfoljoolag har
utvecklats val under perioden. Per den 30
september 2004 uppgick de ackumulerade
realiserade och oredliserade vinsterna frén
noterade innehav fill 27,0 SEK, vilket motsvarar
en avkastning pd 26,8% raknat pd
genomsnittligt investerat kapital under
perioden.

Novestra avyttrade under perioden hela sitt
innehav i Modul 1 Data och JC. Resultatet for
dessa avyttringar uppgick fill totalt 10,4 MSEK.
Ytterligare tfransaktioner i den noterade
portfélien har genererat vinster om totalt 8,7
MSEK.

Novestra har under perioden gjort ny- och
tildggsinvesteringar i bl a Aldata Solutions, Fly
Me Europe, IBS, Karo Bio, Lagercraniz Group,
Millicom International Cellular och Pergo.

Ovrigt

Vid Novestras ordinarie bolagsstédmma den

6 maj 2004 fattades beslut om att godk&nna
féreslaget bonusprogram for verkstallande
direktdren Peter Ekelund och arbetande
styrelseordféranden Theodor Dalenson. Beslut
om mindre &ndringar av bolagsordningen
fattades ocksd. Vidare godtogs det av styrelsen
framlagda forslaget fill bemyndigande for
styrelsen att besluta om nyemission av hdgst
6 000 000 aktier. (For utférligare detaljer
hd&nvisas till kommunikén frén bolagsstdmman
daterad den 7 maj 2004).

| syfte att kunna tillvarata ett antal attraktiva
investeringsmajligheter beslutade Novestras
styrelse i maj 2004 att kalla till en extra bolags-
stmma for att besluta om en féreslagen riktad
nyemission. Extra bolagsstédmm holls den 18 juni
2004 och stdmman beslutade att genomféra
en riktad nyemission av 6 000 000 aktier, vilket
fillférde bolaget totalt 81 705 912 kronor, efter
emissionskostnader. Efter nyemissionen uppgdr
Novestras aktiekapital fill totalt 37 187 973
kronor fordelat pd lika ménga aktier.

RESULTATOVERSIKT OCH FINANSIELL STALLNING
1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2004

Bolagets nettoresultat fér perioden uppgick fill
42 003 (8 400). | resultatet ingick bruttoresultat
frén forvaltningsverksamheten med 53 997

(12 920), administrationskostnader med —-11 948
(-7 866) samt finansnetto om —-46 (670). Balans-
omslutningen per den 30 september 2004
uppgick till 446 014 (260 468), varav eget kapital
utgjorde 416 233 (232 262), viket motsvarar en

soliditet p& 93,3% (89,2). Kortfristiga skulder fil
kreditinstitut uppgick till 25 000 (25 000).

Investeringar

Under perioden uppgick investeringar i mate-
riella anlaggningstillgdngar till 605 (286) och
investeringar i finansiella anldggningstillgdngar
uppgick till 129 131 (52 692).

Likviditet

Kassa och bank per den 30 september 2004
uppgick till 72 291 (8 204) och fillsammans med
kortfristiga placeringar uppgick de likvida
medlen till 82 291 (43 204). Novestras portfdlj av
noterade innehav innebdr att ytterligare cirka
121 852 (inklusive orealiserade dvervdrden) av
Novestras tillgdngar &r mojliga att konvertera il
likvida medel inom en relativt kort fidsperiod.
Darutéver har Novestra ett outnytijat kredit-
utrymme uppgdéende till 40 000 (-).

VASIENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS
UTGANG

Efter periodens utgdng har Novestra traffat ett
avtal om férvarv av 20% av aktierna i Bytek
Systems AB, som patentskyddat eft system for
saker kommunikation och lagring av data inom
ramen for privata n&tverk. Aktierna i Bytek
Systems har férvarvats till nominellt vérde, d v s.
0,1 MSEK.

FRAMTIDSUTSIKTER

Novestras noterade portfdlj kommer i stor
utstréckning att vara beroende av aktie-
marknadens utveckling under den resterande
delen av dret. P& Iangre sikt bor forutsatt-
ningarna fér den typ av noterade bolag, som
ingdr i den noterade portfélien, vara goda
aven om en svagare konjunkturutveckling
uppstar.

Merparten av Novestras investeringar édr dock

i onoterade bolag, som har utvecklats stabilt
aven i svaga konjunkturl&gen. Novestra har
férhoppningar om att tillvéxttrenden i dessa
bolag skall fortsatta, dven om det generellt sett
skulle bli en svagare konjunktur. Anledningen fill
detta ar att mé&nga av bolagen dr fortsatt smé
aktérer pd stora marknader, dér det finns forut-
sattningar for att fortsétta att ta ytterligare
marknadsandelar.

De onoterade portféljbolagen kommer
framover att méta ett antal utmaningar av
varierande slag. Exempelvis kommer
MyPublishers huvudutmaning vara att kunna
leverera allt stérre volymer med bibehdllen hdg
kvalitet och goda marginaler. Strax mdste
kunna skapa fortsatt fillvaxt samtidigt som



bolaget 6kar marginalerna. Exploricas
malsattning ar att utveckla konkurrenskraftiga
reseprodukter i en relativt instabil marknads-
sifuation. Qbranchs utmaning &r aft fortsatta
vaxa och ta ytterligare marknadsandelar
genom att konkurrera med kvalitet snarare an
pris. Netsurveys mdste utdka tjansteutbudet
och kundrelationerna till befintliga kunder for
aft kunna ta stérre ordervolymer. Byteks
utmaning &r att se fill att de potentiella
kunderna och licenstagarna fér den support,
som &r nddvandig for att sékra framfida
expansion.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport ar upprattad i enlighet
med Redovisningsr&dets Rekommendation

nr 20. Samma redovisningsprinciper och
berdkningsmetoder har anvants i deldrs-
rapporten som i den senaste arsredovisningen.
Frdn och med den 1 januari 2004 tillimpar
Novestra Redovisningsrddets Rekommendation
nr 29; detta har inte medfért ndgon vésentlig
pdverkan pd bolagets resultat och stdlining.

OVRIG INFORMATION
Kommande informationstillfé&llen:

Bokslutskommuniké och
deldrsrapport for 4:e kvartalet 2004
den 16 februari 2005

Denna rapport har ej varit féremdl fér
granskning av bolagets revisor.

Stockholm den 22 oktober 2004

Peter Ekelund
Verkstdllande direktor

For ytterligare information kontakta:

Peter Ekelund
(VD)

Tel: 08-545 017 50

Cecilia Janson Tel: 08-545 017 50

(Informationsansvarig)

Bolagets adress:

AB Novestra
Norrlandsgatan 16
111 43 STOCKHOLM

E-mail: info@novestra.com
Hemsida: www.novestra.com
Bolagsuppdgifter:

Bolagets organisationsnummer: 556539-7709
Styrelsens sate: Stockholms 1&n, Stockholms kommun.



NOVESTRAS INNEHAV PER DEN 30 SEPTEMBER 2004, MSEK

PORTFOLIBOLAG

REDOVISAT NED- REDOVISAT AGAR-
ONOTERADE BOLAG VARDE, IB INVESTERAT AVYTIRAT SKRIVNING VARDE, UB ANDEL, % !
CONTINUUM GROUP LTD 35,1 - - - 35,1 12,3
C MORE GROUP AB (CANAL PLUS) - 2,1 - - 2.1 0,3
DALLAS STHLM DDG AB 0,4 - - - 0,4 7.0
DCM AB 8,5 - - - 8,5 57
EXPLORICA, INC. 12,6 - - - 12,6 13,6
FLEXBRIDGE TECHNOLOGIES, LLC - 6,1 - - 6,1 -
MYPUBLISHER, INC. 45,9 - - - 45,9 28,0
NETSURVEY BOLINDER AB 12,8 - - - 12,8 45,3
QBRANCH AB 53,8 - - - 53,8 25,0
STRAX HOLDINGS, INC. 18,7 6,9 - - 25,6 19.1
OVRIGT 0,2 - - - 0,2 n/a
SUMMA ONOTERADE BOLAG 188,0 151 - - 2031
NOTERADE BOLAG
ALDATA SOLUTIONS OY - 4,3 - - 4,3 0,6
FLY ME EUROPE AB - 12,7 -3,0 - 9,7 6,0
IBS AB (publ) 13,1 7.9 -2,1 - 18,9 2,3
INWAREHOUSE AB (publ) 7.8 0.1 0,7 - 7.2 11,7
JC AB (publ) 19,0 59 -24,9 - - -
KARO BIO AB (publ) . 3.8 - - 338 1.5
LAGERCRANTZ GROUP AB (publ) 8,1 7.0 - - 15,1 2,3
MILLICOM INTERNATIONAL
CELLULAR S.A. - 44,2 -15,8 - 28,4 0,3
MODUL 1 DATA AB (publ) 7.2 - 7.2 - - -
PERGO AB (publ) 16,9 22,0 -15,3 - 23,6 2,9
OVRIGT 7.9 6,1 -8,8 - 52 n/a
SUMMA NOTERADE BOLAG 80,0 114,0 -77.8 - 116,2
Likviditetsforvaltning 35,0 - -25,0 - 10,0
SUMMA INVESTERINGAR 303,0 129,1 -102,8 - 329.3

! Fére utspddning och utnyttjande av optioner etc.

SPECIFIKATION AV INNEHAV | ANTAL  ANSKAFFNINGS-  ANSKAFFNINGS- MARKNADS- MARKNADS-  FORANDRING,
NOTERADE BOLAG AKTIER (ST) KURS (SEK) VARDE (TSEK) KURS (SEK) VARDE (TSEK) (%)
ALDATA SOLUTIONS OY 383 550 11,30 4333 411,30 4320 0.0
FLY ME EUROPE AB 15100 000 0,64 9 649 0.40 6 040 -37.4
IBS AB (publ) 1 820 000 10,39 18918 11,30 20 566 8.7
INWAREHOUSE AB (publ) 7 920 422 0,90 7162 2,14 16 950 136,7
KARO BIO AB (publ) 259 884 11,94 3104 12,90 3353 8.0
KARO BIO TR 1 439 352 0,52 743 1,18 1698 128,6
LAGERCRANTZ GROUP AB (publ) 631 500 24,02 15167 17,00 10736 -29.2
MILLICOM INTERNATIONAL

CELLULAR S.A. 177 500 159,95 28 391 130,00 23075 -18,7
PERGO AB (publ) 1537 700 15,32 23 563 20,30 31215 32,5
OVRIGT n/a n/a 5036 n/a 3899 -22,6
SUMMA 116 066 121 852 5,0

DE ONOTERADE PORTFOLJBOLAGENS UTVECKLING UNDER PERIODEN JAMFORT MED SAMMA PERIOD 2003

Bolag Omsdttningsutveckling Resultatutveckling Kassafléde under perioden
DCM AB Okad Negativ Positivt

Explorica, Inc. Okad Positiv Negativt

MyPublisher, Inc. Okad Positiv Negativt

Netsurvey AB Okad Positiv Positivt

Qbranch AB Okad Positiv Positivt

Strax Holdings, Inc. Okad Positiv Positivt

Via Continuum Group Lid:
Speedera Networks, Inc. Okad Positiv Positivt

Information om portféljpolagen avseende verksamhet och finansiella data &terfinns i Novestras senast avgivna darsredovisning samt i
prospekt publicerat i september 2003. F&r nya investeringar i onoterade bolag hdnvisas till Novestras publicerade pressmeddelande for
resepektive bolag. Fér noterade portféljpolag hdnvisas fill respektive bolags egen informationsgivning och publicerade rapporter.



AB NOVESTRA

RESULTATRAKNINGAR, TSEK

2004

(9 manader)

2003

(9 manader)

2004

(3 manader)

2003

(3 manader)

2003

(12 manader)

1 jan - 30 sept 1 jan - 30 sept 1 juli — 30 sept 1 juli — 30 sept 1jan-31dec
FORVALTNINGSVERKSAMHETEN
Resultat frén aktier och andelar’ 53 997 12920 6142 3023 13314
Nedskrivningar - - - - 15870
Bruttoresultat forvaltningsverksamheten 53 997 12 920 6142 3023 29 184
OVRIG VERKSAMHET
Int&kter frdn Gvrig verksamhet - 2676 - 2676 3018
Bruttoresultat 6vrig verksamhet - 2676 - 2676 3018
Bruttoresultat 53 997 15596 6142 5699 32 202
Administrationskostnader? -11 948 -7 866 -3 790 -2192 -12276
Rorelseresultat 42 049 7 730 2 352 3 507 19 926
RESULTAT FRAN FINANSIELLA INVESTERINGAR
Finansnetto -46 670 -687 448 210
Resultat efter finansiella poster 42 003 8 400 1 665 3955 20 136
Aktuell skatt - - - - -
PERIODENS RESULTAT 42 003 8 400 1665 3955 20136
Resultat per aktie, SEK 1,26 0,36 0,05 017 0,81
Genomsnittligt antal aktier under perioden 33268 265 23 390 980 37187 973 23 390 980 24925 618
2004 2003 2004 2003 2003
NYCKELTAL (9 manader) (9 manader) (3 manader) (3 manader) (12 manader)
1 jan - 30 sept 1 jan - 30 sept 1 juli - 30 sept 1 juli - 30 sept 1jan-31dec
FINANSIELLA NYCKELTAL
Eget kapital, MSEK 416,2 2323 416,2 232,3 292,5
Soliditet, % 93.3 89,2 93,3 89,2 90,4
Kassafldde efter investeringar, MSEK -20,4 -9.9 -34,9 4,4 -55,6
DATA PER AKTIE
Eget kapital, SEK 11,19 9,93 11,19 9,93 9,38
Resultat, SEK 1,26 0,36 0,05 0,17 0,81
ANTAL AKTIER M.M.
Antal aktier vid periodens utgéng 37187 973 23 390 980 37187 973 23 390 980 31187973
Genomsnittligt antal aktier under perioden 33268 265 23 390 980 37187 973 23 390 980 24925618

1 Av periodens resultat frén aktier och andelar &r 2 945 (4 689) hanforligt till likviditetsforvaltning.

2 Periodens avskrivningar uppgick till -162 (-209). Samtliga avskrivningar avser materiella anldggningstillgéngar och ar héanforliga till

administration.



AB NOVESTRA

BALANSRAKNINGAR, TSEK 30 september 2004

30 september 2003

31 december 2003

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anldggningstillgdngar:

Inventarier 1074 558 630
Finansiella anléggningstillgéngar:
Andelar i infresseféretag 112 552 76 682 112 552
Aktier och andelar 206 708 151 199 155 604
319 260 227 881 268 156
Summa anldggningstillgangar 320 334 228 439 268 786
OMSATTININGSTILLGANGAR
Kortfristiga fordringar:
Ovriga fordringar f 39712 19714 5167
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 3677 4111 3 626
43 389 23 825 8793
Kortfristiga placeringar 10 000 - 35 000
Kassa och bank 72 291 8 204 11009
Summa omsdttningstillgangar 125 680 32029 54 802
SUMMA TILLGANGAR 4446 014 260 468 323 588
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital:
Aktiekapital 37188 23 391 31188
Bundna reserver 316 906 200 471 241 201
354 094 223 862 272 389
Fritt eget kapital:
Fria reserver 20136 - -
Periodens resultat 42 003 8 400 20136
62 139 8 400 20 136
Summa eget kapital 416 233 232 262 292 525
Kortfristiga skulder:
Skulder till kreditinstitut 25000 25000 25035
Leverantérsskulder 169 299 349
Ovriga skulder 1087 1685 3851
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 3525 1222 1828
29 781 28 206 31063
Summa skulder 29 781 28 206 31063
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4446 014 260 468 323 588
Stallda sdkerheter 121 852 43 436 116 552
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
2004 2003 2003
PERIODENS FORANDRING AV EGET KAPITAL, TSEK (9 manader) (9 manader) (12 ménader)
1 januari - 30 september 1 januari - 30 september 1 januari - 31 december
BUNDET EGET KAPITAL
Vid periodens ingdng 272 389 466 008 466 008
Tillfért genom nyemission 81705 - 48 527
Overfort frdin (+)/1ill (-) fritt eget kapital - -242 146 -242 146
Vid periodens utgdng 354 094 223 862 272 389
FRITT EGET KAPITAL
Vid periodens ingdng 20136 -242 146 -242 146
Periodens resultat 42 003 8 400 20136
Overfort frdn (+)/1ill (-) bundet eget kapital - 242 146 242 146
Vid periodens utgdng . 62139 8 400 20136
SUMMA EGET KAPITAL VID PERIODENS UTGANG 416 233 232 262 292 525

1 Ovriga fordringar den 30 september 2004 inkluderar 25 755 avseende aktieindexobligation som forféll den

26 september med likviddag den 8 oktober 2004.



AB NOVESTRA

KASSAFLODESANALYSER, TSEK

2004

(9 manader)

2003

(9 manader)

2003

(12 ménader)

1 jan - 30 sept 1 jan - 30 sept 1jan - 31 dec
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster 42 003 8 400 20136
Justeringar fér poster som inte ingdér
i kassaflédet, m.m. -21 845 -10 244 -26 427
20 158 -1844 -6 291
Betald skatt - - -
Kassafldde fran den I6pande verksamheten fére
fordndringar i rorelsekapital 20 158 -1844 -6 291
Kassafldde fran forandringar i rérelsekapital:
Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar - 8827 -8 240 -4 117
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder -1282 23 827 26 684
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 10 049 13743 16 276
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i materiella anléggningstillgdngar -605 -286 -457
Investeringar i finansiella anldggningstillgdngar -112 384 -47 687 -110 427
Avyttring av finansiella anldggningstillgdngar 82 517 24 328 38 984
Kassafléde fran investeringsverksamheten -30 472 -23 645 -71 900
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 81705 - 48 527
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 81705 - 48 527
Periodens kassafléde 61282 -9 902 -7 097
Likvida medel vid periodens ingang 11 009 18 106 18 106
Likvida medel vid periodens slut ! 72 291 8 204 11 009

T Exklusive 10 inom likviditetsforvaltningen redovisade som kortfristiga placeringar. Likvida medel,

inklusive kortfristiga placeringar, uppgick den 30 september 2004 till 82 291 (43 204).

UTVECKLING PER AFFARSOMRADE DEN 1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2004

Onoterade Noterade Gemensamt och Totalt
innehav innehav ovrig verksamhet
Intdkter frdn aktier och andelar
Realisationsresultat - 19 062 2945 22 007
Utdelningar 31422 568 - 31990
Nedskrivningar - R . B
Int&kter frdn Gvrig verksamhet
Arvoden - - - -
Bruttoresultat 31422 19 630 2 945 53 997
Administrationskostnader
Personalkostnader -1126 -1 570 -4 508 -7 204
Avskrivningar - - -162 -162
Ovriga kostnader - - -4 582 -4 582
-1126 -1 570 -9 252 -11 948
Rorelseresultat 30 296 18 060 -6 307 42 049
Finansnetto - - -46 -46
Periodens resultat 30 296 18 060 -6 353 42 003




