NOVESTRA

DELARSRAPPORT NR 3 FOR RAKENSKAPSARET 2003
AVSEENDE PERIODEN 1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2003

Nettoresultatet for perioden uppgick till 8,4 MSEK (-137,2), vilket motsvarar ett resultat per aktie
uppgdende till 0,4 SEK (-5,9). Eget kapital per den 30 september 2003 uppgick fill 232,3 MSEK
(273,0) motsvarande 9,9 SEK (11,7) per aktie.

Omsdttningen i de onoterade poriféljbolagen har i genomsnitt 6kat med 41% under drets forsta
nio manader jamfért med samma period féregaende ar. Flertalet onoterade poriféljbolag
uppvisar betydande resultatférbatiringar jamfért med féregdende ar och véxer med Idnsamhet.

Likvida medel, inklusive placeringar gjorda som ett led i likviditetsférvaltningen och redovisade
som finansiella anléggningstillgangar, uppgick fill 43,2 MSEK (77,2) motsvarande 1,8 SEK (3,3)
per aktie. Periodens kassafléde efter investeringar uppgick till -9,9 MSEK (-52,4), varav
nettoinvesteringarna utgjorde -23,6 MSEK (-55,0).

Fér att i rddande marknadssituation kunna tillvarata ett antal investeringsméjligheter beslutade
Novestras styrelse att 6ka kapitalbasen genom en fullt garanterad foretrddesemission, vilken

enhalligt godkdndes av exira bolagsstdtmma den 22 september 2003.

Samtliga belopp anges i tusentals kronor (TSEK), om
ej annat anges.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

Utvecklingen i portféljoolagen har under drets nio
mdnader varit fortsatt positiv och flertalet bolag
okade sin omsattning och férbattrade sina resultat.
Samtliga onoterade portféljpolag réknar med att
kunna uppvisa fortsatt tillvéxt och férbattrade
resultat p& heldrsbasis. SGsom tidigare kommuni-
cerats, férvantas samtliga direkt eller indirekt éigda
onoterade portféljpolag, med undantag av B2
Bredband AB, att uppvisa positivt resultat fér
heldret 2003 med nuvarande marknadsférut-
sattningar.

Novestra har under perioden fortsatt att investera

i existerande portféljbolag sdsom i Strax Holdings,
Inc. om 3,8 MSEK och MyPublisher, Inc. om 8,7
MSEK. I tilldgg har Novestra gjort en foljdinvestering
i Continuum Group Ltd om 4,7 MSEK.

Explorica, Inc. och MyPublisher, Inc. fortsatter att
vaxa snabbt och fér att sakerstdlla fillvaxtkapital
har Novestra, tillsammans med Exploricas och
MyPublishers huvudégare, forsetft bolagen med
kortfristiga finansieringar fill marknadsmdassiga
vilkor. Novestras del i Idnen uppgdr fill sammanlagt
3.1 MSEK.

Under tredje kvartalet har Novestra gjort ndgra nya
investeringar i noterade bolag, som beddms ha
betydande vardeutvecklingspotential. Bak-
grunden fill dessa investeringar &r att Novestra
beddmt varderingarna i eft antal noterade bolag
vara mer attraktiva an flertalet investeringsmaojlig-
heter inom private equity.

Novestra har sankt sina administrationskostnader
med 43% jGmfort med samma period foregdende
&r. Vidare har Novestra f n ett antal rddgivnings-
uppdrag genom vilka bolaget har méjlighet att
fortsattningsvis generera intékter och dérmed
minska nettoadministrationskostnaderna, som
under 2003 totalt beddms uppgd till mindre an

10 MSEK.

Novestra har som eftt ytterligare led i den omstfruk-
furering och férenkling av bolagsstrukturen, som
genomférts de senaste tvé éren, avyttrat samtliga
dotterféretag. Detta innebdr att Novestra ej Idngre
upprdattar koncernredovisning. Rapporteringen

fr o m deldrsrapport nr 2/2003 omfattar darfér
endast AB Novestral.

For att i rddande marknadssituation kunna tillvarata
ett antal investeringsmajligheter beslutade
Novestras styrelse den 3 september 2003 att genom
en férefrGdesemission 6ka Novestras aktiekapital
med hogst 7 796 993 kronor. Emissionen &ri sin
helhet garanterad av bolagets fyra stérsta
aktiedgare. Beslutet godké&ndes enhdlligt av extra
bolagsstimma den 22 september 2003. Efter
genomférande av nyemissionen kommer Novestras
totala aktiekapital att uppgd till hdgst 31 187 973
kronor fordelat pd lika ménga aktier. Nyemissionen
fillfér Novestra sammanlagt hogst c:a 54 MSEK fore
avdrag fér emissionskostnader. Sista dag fér handel
i aktien inklusive ratt att erndlla teckningsratter var
den 23 september 2003. Avstéimningsdag fér

11 tidigare upprattade koncernredovisningar konsoliderades intresse-
féretagens resultat och eget kapital enligt kapitalandelsmetoden, vilket
férutom intresseféretagens resultat dven innefattade goodwillavskrivningar.
Dessa koncernmdssiga justeringar har belastat koncernens eget kapital med
37 MSEK. Denna belastning finns ej i bolaget (Ggarbolaget), eftersom intresse-
féretagen, enligt tilldmpade redovisningsprinciper, dar redovisas fill
anskaffningsvdrde eller det nedskrivna vardet, som har beddémts motsvara
marknadsvdrde.



erhdllande av teckningsratter var den 26
september 2003.

Under det gangna daret har ett antal utléndska
institutioner blivit nya aktiedgare i Novestra och har
indikerat att de ser sina investeringar i Novestra som
I&ngsiktiga. Tvd av dessa institutioner, Deutsche
Bank och Laxey Partners, utgér en del av garanti-
konsortiet i den pdgdende emissionen. Under
fredje kvartalet har utlédndska institutioner fortsatt
visa infresse for Novestra och har 6kat sitt dgande i
bolaget.

Novestras styrelse har vidare fattat beslut om en ny
utdelningspolicy, som innebdr att bolaget har som
malsattning att dela ut 50% av nettoresultatet med
start fr o m for verksamhetsdret 2004.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Teckningstiden for aktier samt handel med
teckningsratter i Novestras forefrdesemission
inleddes den 2 oktober 2003. Sista dagen for
handel med teckningsratter &r den 14 oktober
2003. Sista dag for teckning av akfier &r den
17 oktober 2003.

FRAMTIDSUTSIKTER

Novestra justerade under féregé&ende verksam-
hets@r 2001/2002 ned bolagets bokférda varden
p& aktieportfélien till konservativa nivéer. For
ndrvarande ser Novestra totalt sett inget ytterligare
nedskrivningsbehov. Ledningen och styrelsen gor
beddmningen, att Novestras portféljbolag har
goda férutsattningar att uppvisa fortsatt fillvéaxt
under de ndrmaste &ren. Denna fortsatta tillvéxt blir
avgoérande fér de framtida vérdena i Novestras
portfdl;.

Flertalet av Novestras portféljbolag har haft en
positiv utveckling under perioden och eventuella
kapitalbehov ar begransade till expansionskapital,
eftersom flertalet féretag ar kassaflédespositiva.
Novestra har god likviditet och raknar med att
kunna 6ka dgandet i existerande portfoljbolag
samt gora en del nyinvesteringar det nérmaste
Aret.

Den 6kade akfiviteten p& aktiemarknaden har lett
till ett 6kat infresse fér nGgra av Novestras portfolj-
bolag. Om aktiemarknaden successivt stabiliseras
och férbattras det ndrmaste éret, dkar férutséitt-
ningarna fér att kunna géra avyttringar fill
attraktiva varderingar.

RESULTATOVERSIKT OCH FINANSIELL STALLNING
1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2003

Bolagets nettoresultat for perioden uppgick fill

8 400 (—137 224). | resultatet ingdr bruttoresultat fran
forvaltningsverksamheten med 12 920 (=119 698),
bruttoresultat frdn dvrig verksamhet med 2 676 (-),
administrationskostnader med -7 866 (-13 865)
samt finansnetto om 670 (=3 661). Balansomslut-

ningen per den 30 september 2003 uppgick fill
260 468 (282 814), varav eget kapital utgjorde
232 262 (273 016), vilket motsvarar en soliditet p&
89.2% (96.5). Kortfristiga skulder fill kreditinstitut
uppgick till 25 000 (-).

Investeringar

Under perioden uppgick investeringar i materiella
anlaggningstillg@ngar till 286 (25) och investeringar
i finansiella anlaggningstillg&ngar uppgick fill 52 692
(71 671).

Likviditetsforvaltning

Kassa och bank per den 30 september 2003 upp-
gick till 8,2 MSEK (32,2) och tillsammans med olika
likvida placeringar (redovisade som finansiella
anléggningstillg&ngar), med en fillganglighet pd
mellan tre dagar och tre mdnader, uppgick de
likvida medlen fill 43,2 MSEK (77,2).

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport ar upprattad i enlighet med
Redovisningsradets rekommendation nr 20. Samma
redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har
anvdants i deldrsrapporten som i den senaste Ars-
redovisningen. Fr o m den 1 januari 2003 tillémpar
Novestra de nya rekommendationer frén Redovis-
ningsrddet, som boérjade gdlla dels den 1 januari
2002, dels den 1 januari 2003. Dessa nya rekom-
mendationer har dock ej medfért nGgon pdverkan
pd bolagets redovisning.

OVRIGT
Kommande informationstillf&llen:

Bokslutskommuniké 2003 17 februari 2004

Bolagets rakenskapsér [6per frdn 1 januari
fill 31 december.

Denna rapport har ej varit féremdl fér granskning
av bolagets revisor.

Stockholm den 14 okiober 2003

Peter Ekelund
Verkstallande direktdr

Fér ytterligare information kontakta:
Cecilia Janson Tel: 08-545 017 50
(Informationsansvarig)

Bolagets adress:

AB Novestra
Norrlandsgatan 16
111 43 STOCKHOLM

E-mail: info@novestra.com
Hemsida: www.novestra.com
Bolagsuppdgifter:

Bolagets organisafionsnummer: 556539-7709
Styrelsens s@te: Stockholms 1&n, Stockholms kommun.



NOVESTRAS INNEHAV PER DEN 30 SEPTEMBER 2003, MSEK

PORTFOLIBOLAG

1B NED- BOKFORT AGAR-
FORETAG 1 januari 2003 INVESTERAT AVYTTRAT SKRIVNING VARDE, UB ' ANDEL, % 2
CONTINUUM GROUP LTD 21,4 4,7 - - 26,1 12,3
DALLAS STHLM DDG AB 0.4 - - - 0,4 7.0
DCM AB 3.5 - - - 3.5 57
EXPLORICA, INC. 12,6 - - - 12,6 13,6
JC AB (publ) 3 - 9.3 - - 9.3 3.5
MODUL 1 DATA AB (publ) 3 - 6,2 -0,8 - 5.4 6,8
MYPUBLISHER, INC. 37.2 8.7 - - 459 28,6
NETSURVEY BOLINDER AB 22.8 - - - 22,8 45,3
QBRANCH AB 53,8 - - - 53,8 25,0
STRAX HOLDINGS, INC. 3.0 3.8 - - 6,8 19.3
OVRIGT - 10,1 -3.8 ) 6.3 n/a
SUMMA PORTFOLIBOLAG 154,7 42,8 -4,6 - 192,9
Likviditetsforvaltning 50,0 10,0 -25,0 - 35,0
SUMMA INVESTERINGAR 204,7 52,8 -29.6 - 2279

1 Bokfért varde i AB Novestra enligt anskaffningskostnadsmetoden per den 30 september 2003.

2 Foére utsp&dning och utnyttjande av optioner etc.

3 Marknadsvarde av noterade portféljbolag per den 30 september 2003: JC AB 10,2 MSEK och Modul 1 Data AB 6,0 MSEK.

DE ONOTERADE PORTFOLJBOLAGENS UTVECKLING UNDER PERIODEN JAMFORT MED SAMMA PERIOD 2002

Bolag Omsdttningsutveckling Resultatutveckling Kassafléde under perioden
DCM AB Neutral Neutral Positivt
Explorica, Inc. Okad Positiv Neutralt
MyPublisher, Inc. Okad Positiv Negativt
Netsurvey AB Neutral Positiv Positivt
Qbranch AB Negativ Negativ Positivt
Strax Holdings, Inc. Okad Positiv Positivt
Via Continuum Group Ltd:

B2 Bredband AB Okad Positiv Negativt

Bibit Billing Services B.V. Okad Positiv Positivt

Speedera Networks, Inc. Okad Positiv Positivt

Information om portféljpolagen avseende verksamhet och finansiella data aterfinns i Novestras senast avgivna arsredovisning samt i

prospekt publicerat i september 2003.




AB NOVESTRA

2003 2002 2003 2002 2001/2002
RESULTATRAKNlNGAR, TSEK (9 manader) (9 manader) (3 manader) (3 manader) (18 manader)
1 jan - 30 sept 1 jan - 30 sept 1 juli - 30 sept 1 juli - 30 sept 1juli-31dec
FORVALTNINGSVERKSAMHETEN
Resultat frén aktier och andelar’ 12 920 -29 782 3023 509 -55 992
Nedskrivningar - -89 916 - -76 002 -155717
Bruttoresultat forvaltningsverksamheten 12 920 -119 698 3023 -75 493 -211 709
OVRIG VERKSAMHET
Int&kter frdn Gvrig verksamhet 2676 - 2676 - -
Bruttoresultat 6vrig verksamhet 24676 - 2676 - -
Bruttoresultat 15596 -119 698 5699 -75 493 -211 709
Administrationskostnader2 -7 866 -13 865 -2192 -2974 -28 195
Roérelseresultat 7730 -133 563 3 507 -78 467 -239 904
RESULTAT FRAN FINANSIELLA INVESTERINGAR
Finansnetto 670 -3 661 448 525 -2 409
Resultat efter finansiella poster 8 400 -137 224 3955 -77 942 -242 313
Bokslutsdispositioner - - - - 167
Aktuell skatt - - - - -
PERIODENS RESULTAT 8 400 -137 224 3955 -77 942 -242 146
Resultat per aktie, SEK 0.4 -5.9 0.2 -3.3 -10,4
Genomsnittligt antal aktier under perioden 23 390 980 23 390 980 23 390 980 23 390 980 23 390 980
2003 2002 2003 2002 2001/2002
NYCKELTAL (9 manader) (9 manader) (3 manader) (3 manader) (18 manader)
1 jan - 30 sept 1 jan - 30 sept 1 juli - 30 sept 1 juli - 30 sept 1juli-31dec
FINANSIELLA NYCKELTAL
Eget kapital, MSEK 232,3 273.0 232,3 273.0 223,9
Soliditet, % 89.2 96,5 89,2 96,5 98,1
Kassafldde efter investeringar, MSEK 9.9 -52,4 4,4 17,6 -122,1
DATA PER AKTIE
Eget kapital, SEK 9.9 1.7 9.9 1.7 9.6
Resultat, SEK 0.4 -5.9 0.2 3.3 -10,4
ANTAL AKTIER M.M.
Antal aktier vid periodens utgdng 23 390 980 23 390 980 23 390 980 23 390 980 23 390 980
Genomsnittligt antal aktier 23 390 980 23 390 980 23 390 980 23 390 980 23 390 980

1 Av resultatet for perioden ar 4 689 hanforligt fill likviditetsforvaltningen.

2 Periodens avskrivningar uppgick till -209 (-321). Samtliga avskrivningar avser materiella anlaggningstillgéngar och ér hanférliga till

administration.



AB NOVESTRA

BALANSRAKNINGAR, TSEK

30 september 2003

30 september 2002 31 december 2002

TILLGANGAR ]
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anléggningstillgdngar:

Inventarier 558 643 481
Finansiella anléggningstillgéngar:
Andelar i koncernféretag - 210 210
Andelar i intresseféretag 76 682 80318 76 682
Aktier och andelar 151199 164 749 128 205
Ovriga l&ngfristiga fordringar - 1500 -
227 881 246 777 205 097
Summa anldggningstillgangar 228 439 247 420 205 578
OMSATININGSTILLGANGAR
Kortfristiga fordringar:
Ovriga fordringar 19714 1951 4 557
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 4111 1271 -
23 825 3222 4557
Kassa och bank 8 204 32172 18 106
Summa omsdttningstillgangar 32029 35394 22 663
SUMMA TILLGANGAR 260 468 282 814 228 241
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital:
Aktiekapital 23 391 23 391 23 391
Bundna reserver 200 471 442 617 442 617
223 862 466 008 466 008
Fritt eget kapital:
Fria reserver - -55768 -
Periodens resultat 8 400 -137 224 -242 146
8 400 -192 992 -242 146
Summa eget kapital 232 262 273016 223 862
Kortfristiga skulder:
Skulder till kredifinstitut 25 000 - -
Leverantdrsskulder 299 2843 501
Ovriga skulder 1685 3476 1 497
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 1222 3479 2 381
28 206 9798 4379
Summa skulder 28 206 9798 4379
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 260 468 282 814 228 241
2003 2002 2001/2002

PERIODENS FORANDRING AV EGET KAPITAL, TSEK

(9 manader)

1 januari - 30 sept

(9 manader)

1 januari - 30 sept

(18 manader)

1 juli - 31 december

BUNDET EGET KAPITAL
Vid periodens ingdng 466 008 466 008 570 921
Overfort frén (+)/1ill (-) fritt eget kapital -242 146 - -104 913
Vid periodens utgdng 223 862 466 008 466 008
FRITT EGET KAPITAL
Vid periodens ingdng -242 146 -55768 -104 913
Periodens resultat 8 400 -137 224 -242 146
Overfort frén (+)/1ill (-) bundet eget kapital 242 146 - 104 9213
Vid periodens utgdng 8 400 -192 992 -242 146
SUMMA EGET KAPITAL VID PERIODENS UTGANG 232 262 273016 223 862



AB NOVESTRA

KASSAFLODESANALYSER, TSEK

2003

(9 manader)

1 januari - 30 sept

2002

(9 manader)

1 januari - 30 sept

2001/2002

(18 manader)

1 juli = 31 december

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat efter finansiella poster 8 400 -137 224 -242 313
Justeringar fér poster som inte ingdr i
kassaflédet , m.m. -10 244 127 241 220 424
-1844 -9 983 -21 889
Betald skatt - - -
Kassafldde fran den Idpande verksamheten fére
forandringar i rorelsekapital -1844 -9 983 -21 889
Kassafléde frdn forandringar i rérelsekapital:
Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar -8 240 6 381 5418
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder 23 827 6190 -3196
Kassafldde fran den I6pande verksamheten 13743 2 588 -19 667
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i materiella anléggningstillgéngar -286 -25 -86
Investeringar i finansiella anlédggningstillgéngar -47 687 -67 840 -138 485
Avyttring av finansiella anldggningstillgdngar 24 328 12 835 36123
Kassafléde fran investeringsverksamheten -23 645 -55030 -102 448
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN - - -
Kassafldde fran finansieringsverksamheten - - -
Periodens kassaflode -9 902 -52 442 -122 115
Likvida medel vid periodens ingang 18 106 84 614 140 221
Likvida medel vid periodens slut ! 8 204 32172 18 106

! Exklusive 35 000 inom likviditetsférvaltningen redovisade som finansiella anlaggningstillgéngar. Likvida medel
inklusive investeringar inom likviditetsférvaltningen uppgick den 30 september 2003 till 43 204 (77 172).



