NOVESTRA

DELARSRAPPORT NR 2 FOR RAKENSKAPSARET 2004
AVSEENDE PERIODEN 1 JANUARI - 30 JUNI 2004

Nettoresultatet for perioden uppgick till 40,3 MSEK (4,4), vilket motsvarar ett resultat per aktie
uppgdende till 1,29 kronor (0,19). Eget kapital per den 30 juni 2004 uppgick till 414,6 MSEK
(228,3) motsvarande 11,15 kronor (9,76) per aktie. Soliditeten uppgick till 89,8% (99.3).

Likvida medel, inklusive kortfristiga placeringar, uppgick till 142,2 MSEK (48,8) motsvarande 3,82
kronor (2,09) per aktie. Tilsammans med de noterade innehaven uppgick de likvida
tilgangarna fill 269,9 MSEK (48,8) (inklusive orealiserade évervarden) motsvarande 7,26 kronor
(2,09) per aktie per den 30 juni 2004.

Forsdljningstillvaxten och resultatutvecklingen bland de onoterade portféljbolagen 6kade
ytterligare under 2:a kvartalet och 6vertraffade tidigare Ilamnade prognoser for 2004.
Férutsatiningarna for en fortsatt stark tillvéxt bland poriféljpolagen under resten av aret bedéms
som mycket goda.

For att kunna tillvarata ett antal attraktiva investeringsmajligheter genomférde Novestra i juni en
riktad nyemission av 6 000 000 aktier som tillforde bolaget 81,7 MSEK, efter emissionskostnader
om totalt 0,2 MSEK.

Forutsattningarna for noteringar eller utforsaljningar bland poriféljbolagen under de narmaste 18
manaderna bedéms som goda. Eventuella sadana transaktioner kommer sannolikt att ha en
positiv effekt pa Novestras resultat framover.

Samtliga belopp anges i tusentals kronor (TSEK),
om ej annat anges. Belopp inom parentes
avser motsvarande period féregdende
rékenskapsar.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

Under andra kvartalet har utvecklingen i
portfoljoolagen fortsatt att vara starkt positiv:

Onoterade portféljbolag

Explorica uppvisade under 1:a kvartalet en
bokningsdkning om c:a 50%. Under 2:a
kvartalet har bokningsdkningen f&r 2005
forbatirats ytterligare.

MyPublisher lanserade en ny produktserie, som
uppmdarksammades i bl a Wall Street Journal
och USA TODAY och som bidragit till aft
féretaget kunde uppvisa en omsattningsdkning
pd 51% for 1:a halvaret.

Netsurvey 6kade sin omsdattning under 1:a
halvdret med 15% och vénde resultatet till vinst
med en nettovinstmarginal uppgdende till 11%.

Qbranch 6kade sin omsattning under 1:a
halvéret med 26%. Resultatet fére skatt (EBT)
6kade med 241% jamfért med samma period
foregdende ar.

Strax dkade sin omsdattning under 1:a halvaret
med 48%. Resultatet fére skatt (EBT) 6kade med
133% jamfort med samma period féregdende
ar.

Continuums huvudinnehav fortsatte under
perioden att uppvisa kraftig fillvéxt med positiv
marginalutveckling.

Novestra erholl tvd extra utdelningar frén
Continuum pé& sammanlagt 29,6 MSEK.
Darutdver erhdll Novestra under perioden
utdelning frédn Qbranch uppgd&ende till 1,9
MSEK.

| januari investerade Novestra, indirekt genom
C More Group, 2,1 MSEK i Canal Plus Television
AB.

Noterade portféljpolag

Investeringarna i noterade portfoljoolag har
fallit val ut under perioden. Per den 30 juni 2004
uppgick de ackumulerade realiserade och
orealiserade vinsterna frdn noterade innehav till
29,0 MSEK, vilket motsvarar 0,78 kronor per aktie.

Novestra avyttrade under perioden hela sitt
innehav i Modul 1 Data samft stdrre delen av
innehavet i JC. Resultatet fér dessa avyttringar
uppgick till totalt 9,7 MSEK.



Under perioden investerade Novestra 9,4 MSEK i
Fly Me Europe, noterat p& Nya Marknaden.
Novestras dgarandel motsvarar 5,14% av
kapitalet och 4,19% av résterna i bolaget.
Novestra har &ven netto investerat 22,6 MSEK

i Millicom International Cellular. Vidare gjordes
tildggsinvesteringar i andra noterade innehav,
bl a 20,6 MSEK i Pergo, 6,9 MSEK i Lagercrantz
Group och 3,6 MSEK i IBS.

Ovrigt

Vid Novestras ordinarie bolagsstédmma den

6 maj 2004 fattades beslut om att godk&nna
foreslaget bonusprogram for verkstallande
direktéren Peter Ekelund och arbetande
styrelseordféranden Theodor Dalenson. Beslut
om mindre &ndring av bolagsordningen
fattades ocksd. Vidare godtogs det av styrelsen
framlagda férslaget till bemyndigande av
styrelsen att besluta om nyemission av hégst
6 000 000 aktier. (For utférligare detaljer
hanvisas till kommunikén frén bolagsstidmman
daterad den 7 maj 2004).

| syfte att kunna tillvarata ett antal aftraktiva
investeringsmojligheter beslutade Novestras
styrelse i maj 2004 att kalla till en extra
bolagsstdmma for aft besluta om en féreslagen
rikfad nyemission. Bolagsstdmman hélls den 18
juni 2004 och vid stdmman beslutades aft
genomfoéra en riktad nyemission av totalt

6 000 000 aktier. Nyemissionen genomférdes
och registrerades vid Patent- och registrerings-
verket den 28 juni 2004. Nyemissionen fillférde
bolaget totalt 81 705 212 kronor, efter emissions-
kostnader uppgdende till totalt 194 088 kronor.
Efter nyemissionen uppgdr Novestras aktie-
kapital till totalt 37 187 973 kronor férdelat pd
lika ménga aktier.

VASI;NTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS
UTGANG

Forsaliningsutvecklingen i de onoterade
portféljoolagen under juli och augusti har varit
fortsatt positiv, bl a har MyPublisher &kat
fillvéxttakten ytterligare j@mfért med 1:a
halvéret.

Efter periodens utgdng har Novestra investerat i
ett nytt onoterat portféljbolag, FLEXbridge
Technologies, LLC, USA, genom att tillféra
bolaget expansionskapital i form av ett
konvertibelt I&n med avskilibara optioner, som
fullt utnyttjode kan ge Novestra en dgarandel
om drygt 15%.

Vidare har Novestra avytirat resterande mindre
innehav i JC.

Per den 31 juli 2004 uppgick de ackumulerade
realiserade och orealiserade vinsterna frdn
noterade innehav till 19,4 MSEK, vilket motsvarar
0,52 kronor per akfie.

DCM har tecknat en avsiktsférklaring med
danska SDC DanDisc a/s (noterat pd
Kgbenhavns Fondsbegrs under DDISC) enligt vilket
SDC skall férvarva 100% av aktierna i DCM.

FRAMTIDSUTSIKTER

Novestra kommer sannolikt att redovisa ett
heldrsresultat for 2004, som dvertraffar den
tidigare prognosen om 35 — 40 MSEK. Heldrs-
resultatet fér 2004 s&val som resultatet for 2005
kommer aft vara beroende av tidpunkten for
eventuella noteringar och/eller utférsaljningar.
Sammantaget ér beddmningen atft Novestra
med nuvarande marknadsutveckling kommer
att kunna uppvisa betydande dvervéarden i
forndllande till redovisade varden/eget kapital
under de ndrmaste dren.

Tilldggsinvesteringar i existerande onoterade
portféljpolag sédval som nya investeringar har
under det senaste halvaret gjorts genom
I&neinstrument, som beddmts minska risken
avsevdart. Dessa investeringar, genom olika
I&neinstrument, ger ocksd ett rintenetto, som
kommer aft bidra positivt fill Novestras
kassafléde.

RESULTATOVERSIKT OCH FINANSIELL STALLNING
1 JANUARI - 30 JUNI 2004

Bolagets nettoresultat for perioden uppgick fill
40 338 (4 445). | resultatet ingick bruttoresultat
frén férvaltningsverksamheten med 47 855

(? 897), administrationskostnader med -8 158
(-5 674) samt finansnetto om 641 (222). Balans-
omslutningen per den 30 juni 2004 uppgick fill
461 754 (229 806), varav eget kapital utgjorde
414 568 (228 307), vilket motsvarar en soliditet
pPA 89.8% (99,3). Kortfristiga skulder till kredit-
institut uppgick till 44 059 (-).

Investeringar

Under perioden uppgick investeringar i mate-
riella anléggningstillgdngar till 579 (258) och
investeringar i finansiella anléggningstillgdngar
uppgick till 93 161 (33 094).

Likviditet

Kassa och bank per den 30 juni 2004 uppgick fill
107 180 (3 830) och tillsammans med kortfristiga
placeringar uppgick de likvida medlen fill

142 180 (48 830). Novestras portfdlj av noterade
innehav innebdr att ytterligare cirka 127 758
(inklusive orealiserade &vervérden) av
Novestras fillgdngar &r méjliga att konvertera till



likvida medel inom en relativt kort tidsperiod.
Déarutdver har Novestra ett outnyttjat kredit-
utrymme uppgd&ende fill 20 941.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport ar upprattad i enlighet
med Redovisningsr&dets Rekommendation

nr 20. Samma redovisningsprinciper och
berdkningsmetoder har anvants i deldrs-
rapporten som i den senaste Arsredovisningen.
Frdn och med den 1 januari 2004 tillimpar
Novestra Redovisningsrddets Rekommendation
nr 29; detta har inte haft ndgon vasentlig
paverkan pd bolagets resultat och stélining.

OVRIG INFORMATION
Kommande informationstillféllen:

Delarsrapport 3:e kvartalet 2004
den 22 oktober 2004

Bokslutskommuniké och
Delarsrapport 4:e kvartalet 2004
den 16 februari 2005

Denna rapport har ej varit féremdl fér
granskning av bolagets revisor.

Stockholm den 24 augusti 2004

Peter Ekelund
Verkst&llande direktor

For ytterligare information kontakta:

Peter Ekelund
(vD)

Tel: 08-545 017 50

Cecilia Janson Tel: 08-545 017 50

(Informationsansvarig)

Bolagets adress:

AB Novestra
Norrlandsgatan 16
111 43 STOCKHOLM

E-mail: info@novestra.com
Hemsida: www.novestra.com
Bolagsuppdgifter:

Bolagets organisationsnummer: 556539-7709
Styrelsens sate: Stockholms Ian, Stockholms kommun.



NOVESTRAS INNEHAV PER DEN 30 JUNI 2004, MSEK

PORTFOLJIBOLAG

REDOVISAT NED- REDOVISAT AGAR-
ONOTERADE BOLAG VARDE, IB INVESTERAT AVYTTRAT SKRIVNING VARDE, UB ANDEL, %!
CONTINUUM GROUP LTD 35,1 - - - 35,1 12,3
C MORE GROUP AB (CANAL PLUS) - 2,1 - - 2.1 0,3
DALLAS STHLM DDG AB 0,4 - - - 0,4 7.0
DCM AB 8,5 - - - 8,5 57
EXPLORICA, INC. 12,6 - - - 12,6 13.6
MYPUBLISHER, INC. 45,9 - - - 45,9 28,6
NETSURVEY BOLINDER AB 12,8 - - - 12,8 45,3
QBRANCH AB 53,8 - - - 53,8 25,0
STRAX HOLDINGS, INC. 18,7 - - - 18,7 19.3
OVRIGT 0,2 - - - 0.2 n/a
SUMMA ONOTERADE BOLAG 188,0 2,1 - - 190,1
NOTERADE BOLAG
FLY ME EUROPE AB - 9,4 - - 9.4 5,1
IBS AB (publ) 13,1 3,6 -2,1 - 14,6 1,7
INWAREHOUSE AB (publ) 78 - 0.6 - 7.2 11,6
JC AB (publ) 19.0 579 -21,3 - 3.6 1.2
LAGERCRANTZ GROUP AB (publ) 8,1 6.9 - - 15,0 22
MILLICOM INTERNATIONAL
CELLULAR S.A. - 38,4 -15,8 - 22,6 0,3
MODUL 1 DATA AB (publ) 7.2 - -7.2 - - -
PERGO AB (publ) 16,9 20,6 - - 37.5 4,6
OVRIGT 7.9 6,1 -8,7 - 53 n/a
SUMMA NOTERADE BOLAG 80,0 90,9 -55,7 - 115,2
Likviditetsforvaltning 35,0 - - - 35,0
SUMMA INVESTERINGAR 303,0 93,0 -55,7 - 340,3

L Foére utsp&dning och utnyttjande av optioner etc.

SPECIFIKATION AV INNEHAV | ANTAL  ANSKAFFNINGS-  ANSKAFFNINGS- MARKNADS- MARKNADS-  FORANDRING,
NOTERADE BOLAG AKTIER (ST) KURS (SEK) VARDE (TSEK) KURS (SEK) VARDE (TSEK) (%)
FLY ME EUROPE AB 13 300 000 0,71 9 424 0,63 8 379 -11,1
IBS AB (publ) 1 329 000 11,00 14 620 13,25 17 609 20,4
INWAREHOUSE AB (publ) 7 907 422 0,90 7152 1,94 15340 114,5
JC AB (publ) 115 605 31,09 3594 37,00 4277 19,0
LAGERCRANTZ GROUP AB (publ) 626 000 24,04 15048 21,90 13 709 -8,9
MILLICOM INTERNATIONAL

CELLULAR S.A. 135000 167,56 22 621 165,50 22 343 -1,2
PERGO AB (publ) 2 462 700 15,23 37 498 16,80 41 373 10,3
OVRIGT n/a n/a 5255 n/a 4728 -10,0
SUMMA 115 212 127 758 10,9

Per den 31 juli 2004 hade Novestra investerat totalt 117 587 TSEK i noterade portféljpolag. Marknadsvdrdet vid samma fidpunkt uppgick
1ill 120 021 TSEK, oredaliserat resultat uppgick till 2 434 TSEK motsvarande 0,2%. Totalt ackumulerat orealiserat resultat och realiserat resultat
under 2004 uppgick per den 31 juli 2004 till 19 398 TSEK.

DE ONOTERADE PORTFOLJBOLAGENS UTVECKLING UNDER PERIODEN JAMFORT MED SAMMA PERIOD 2003

Bolag Omsdttningsutveckling Resultatutveckling Kassafléde under perioden
DCM AB Okad Positiv Positivt
Explorica, Inc. Okad Positiv Negativt
MyPublisher, Inc. Okad Positiv Negativt
Netsurvey AB Okad Positiv Positivt
Qbranch AB Okad Positiv Positivt
Strax Holdings, Inc. Okad Positiv Positivt
Via Continuum Group Lid:

B2 Bredband AB Okad Positiv Positivt

Bibit Global Payment Services B.V. Okad Positiv Positivt

Speedera Networks, Inc. Okad Positiv Positivt

Information om portféljpolagen avseende verksamhet och finansiella data &terfinns i Novestras senast avgivna darsredovisning samt i
prospekt publicerat i september 2003.



AB NOVESTRA

2004 2003 2004 2003 2003
RESULTATRAKN'NGAR TSEK (6 manader) (6 manader) (3 manader) (3 manader) (12 manader)
1 jan - 30 juni 1 jan - 30 juni 1 april - 30 juni 1 april - 30 juni 1jan-31dec
FORVALTNINGSVERKSAMHETEN
Resultat frén aktier och andelar’ 47 855 9 897 38 807 5918 13314
Nedskrivningar - - - - 15870
Bruttoresultat forvaltningsverksamheten 47 855 9 897 38 807 5918 29 184
OVRIG VERKSAMHET
Int&kter frdn Gvrig verksamhet - - - - 3018
Bruttoresultat 6vrig verksamhet - - - - 3018
Bruttoresultat 47 855 9897 38 807 5918 32 202
Administrationskostnader? -8 158 -5 674 -5 044 -2 975 -12276
Rorelseresultat 39 697 4223 33763 2943 19 926
RESULTAT FRAN FINANSIELLA INVESTERINGAR
Finansnetto 641 222 569 86 210
Resultat efter finansiella poster 40 338 4 445 34 332 3029 20 136
Aktuell skatt - - - - -
PERIODENS RESULTAT 40 338 4 445 34 332 3029 20136
Resultat per aktie, SEK 1,29 0,19 1,09 0,13 0,81
Genomsnittligt antal aktier under perioden 31286874 23 390 980 31385775 23 390 980 24925 618
2004 2003 2004 2003 2003
NYCKELTAL (6 manader) (6 manader) (3 manader) (3 manader) (12 manader)
1 jan - 30 juni 1 jan - 30 juni 1 april - 30 juni 1 april - 30 juni 1jan-31dec
FINANSIELLA NYCKELTAL
Eget kapital, MSEK 414,6 228,3 414,6 228,3 292,5
Soliditet, % 89.8 99.3 89.8 99.3 90.4
Kassafldde efter investeringar, MSEK 14,5 -14,3 24,1 -17.0 -55,6
DATA PER AKTIE
Eget kapital, SEK 11,15 9,76 11,15 9.76 9.38
Resultat, SEK 1,29 0.19 1,09 0,13 0.81
ANTAL AKTIER M.M.
Antal aktier vid periodens utgéng 37187 973 23 390 980 37187 973 23 390 980 31187973
Genomsnittligt antal aktier under perioden 31286 874 23 390 980 31385775 23 390 980 24925618
1 Av periodens resultat frén aktier och andelar &r 2 198 (3 761) hanforligt till likviditetsforvaltning.
2 Periodens avskrivningar uppgick till -110 (-153). Samtliga avskrivningar avser materiella anldggningstillgéngar och ér héanforliga till

administration.



AB NOVESTRA

BALANSRAKNINGAR, TSEK 30 juni 2004 30 juni 2003 31 december 2003
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anldggningstillgdngar:
Inventarier 1099 586 630
Finansiella anléggningstillgéngar:
Andelar i infresseféretag 112 552 76 682 112 552
Aktier och andelar 192 827 146 302 155 604
305 379 222 984 268 156
Summa anldggningstillgangar 306 478 223 570 268 786
OMSATININGSTILLGANGAR
Kortfristiga fordringar:
Ovriga fordringar 9696 2234 5167
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 3 400 172 3 626
13096 2 406 8793
Kortfristiga placeringar 35000 - 35 000
Kassa och bank 107 180 3830 11 009
Summa omsdttningstillgangar 155 276 6236 54 802
SUMMA TILLGANGAR 461 754 229 806 323 588
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital:
Aktiekapital 37188 23 391 31188
Bundna reserver 316 906 200 471 241 201
354 094 223 862 272 389
Fritt eget kapital:
Fria reserver 20136 - -
Periodens resultat 40 338 4 445 20136
60 474 4 445 20 136
Summa eget kapital 414 568 228 307 292 525
Kortfristiga skulder:
Skulder till kreditinstitut 44 059 - 25035
Leverantérsskulder 273 136 349
Ovriga skulder 476 335 3851
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 2 378 1028 1828
47 186 1499 31063
Summa skulder 47 186 1 499 31063
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 461 754 229 806 323 588
Stallda sdkerheter 149 421 Inga 116 552
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
2004 2003 2003

PERIODENS FORANDRING AV EGET KAPITAL, TSEK

(6 manader)

1 januari - 30 juni

(6 manader)

1 januari - 30 juni

(12 manader)

1 januari - 31 december

BUNDET EGET KAPITAL
Vid periodens ingdng 272 389 466 008 466 008
Tillfért genom nyemission 81705 - 48 527
Overfort frén (+)/1ill (-) fritt eget kapital - -242 146 -242 146
Vid periodens utgdng 354 094 223 862 272 389
FRITT EGET KAPITAL
Vid periodens ingdng 20136 -242 146 -242 146
Periodens resultat 40 338 4 445 20136
Overfort frén (+)/1ill (-) bundet eget kapital - 242 146 242 146
Vid periodens utgdng 60 474 4 445 20136
SUMMA EGET KAPITAL VID PERIODENS UTGANG 414 568 228 307 292 525



AB NOVESTRA

2004
KASSAFLODESANALYSER, TSEK (6 manader)

1 januari - 30 juni

2003

(6 manader)

1 januari - 30 juni

2003

(12 ménader)

1jan-31dec

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat efter finansiella poster 40 338 4 445 20136
Justeringar foér poster som inte ingar
i kassaflédet, m.m. -16 325 -8 294 -26 427
24013 -3 849 -6 291
Betald skatt - - -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
fordndringar i rorelsekapital 24 013 -3 849 -6 291
Kassafldde fran forandringar i rérelsekapital:
Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar - 4303 1732 -4117
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder 16 123 -2 880 26 684
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 35833 -4 997 16 276
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i materiella anléggningstillgéngar -579 -258 -457
Investeringar i finansiella anldggningstillgdngar -76 414 -28 519 -110 427
Avyttring av finansiella anléggningstillg&ngar 55 626 19 498 38 984
Kassafléde fran investeringsverksamheten -21 367 -9 279 -71 900
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 81705 - 48 527
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 81705 - 48 527
Periodens kassafléde 96 171 -14 276 -7 097
Likvida medel vid periodens ingang 11 009 18 106 18 106
Likvida medel vid periodens slut ! 107 180 3830 11 009

T Exklusive 35 000 inom likviditetsférvaltningen redovisade som kortfristiga placeringar. Likvida medel,
inklusive investeringar inom likviditetsférvaltningen, uppgick den 30 juni 2004 fill 142 180 (48 830).

UTVECKLING PER AFFARSOMRADE DEN 1 JANUARI - 30 JUNI 2004

Onoterade Noterade Gemensamt och Totalt
innehav innehav ovrig verksamhet
Intdkter frdn aktier och andelar
Realisationsresultat - 14 235 2198 16 433
Utdelningar 31422 - - 31422
Nedskrivningar - - - -
Int&kter frdn Gvrig verksamhet
Arvoden - - - -
Bruttoresultat 31422 14 235 2198 47 855
Administrationskostnader
Personalkostnader -849 -1 148 3114 5111
Avskrivningar - - -110 -110
Ovriga kostnader - - -2 937 -2 937
-849 -1148 -6 161 -8 158
Rorelseresultat 30573 13 087 -3 963 39 697
Finansnetto - - 641 641
Periodens resultat 30 573 13 087 -3322 40 338




